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STATE OF DEVELOPMENT OF THE FINANCIAL SYSTEM OF 

UKRAINE IN THE CONDITIONS OF WAR 

 

Recently, considerable attention has been paid to the issues of post-war 

reconstruction of Ukraine, including the sources of resources that can be used in this 

process. According to national and international expert institutes, Ukraine’s GDP 

losses in 2022 due to Russia’s military aggression could range from 30% to 50%. In 

absolute terms, prices in 2021 will correspond to 1.6-2.7 trillion hryvnias (56-92 

billion US dollars) of "unproduced" products during the year. In addition, the material 

damage due to large-scale destruction of infrastructure and civilian facilities is 

estimated at 500 to 1000 billion US dollars [1].  

Restoring Ukraine’s GDP to pre-crisis levels will require attracting 

international funding from Ukraine is economic reconstruction funds and intensifying 

fiscal and monetary instruments to restore investment processes in Ukraine. 

According to experts, the total needs for financing the recovery of Ukraine’s 

economy will be about 1 trillion US dollars [2].  
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Recently, the liquidity of the banking system (certificates and correspondent 

accounts) has reached record levels since the beginning of the Russian military 

aggression and as of the end of 15.04.22 amounted to 227 billion UAH (+9.2 billion 

UAH per week), including: in NBU certificates of deposit - UAH 170.1 billion (+ 

UAH 2.6 billion per week); on correspondent accounts with the NBU - UAH 56.7 

billion (+ UAH 6.7 billion per week). Another UAH 50 billion of bank liquidity is in 

the form of cash in banks’ cash desks [3].  

The increase in bank liquidity last week is almost entirely due to the increase in 

government spending through debt financing, which led to an increase in money 

supply in the economy by UAH 23 billion (per week), of which about UAH 10 

billion replenished bank liquidity and the remaining UAH 13 billion absorbed by the 

NBU through other monetary transactions (repayment of long-term refinancing loans, 

etc.). Current liquidity figures are a record for the banking system in the entire 

economic history of Ukraine. Total liquidity exceeds the liquidity ratio (UAH 55 

billion) by 4 times. The ratio of banks ‘liquidity to banks’ liquidity liabilities returned 

to pre-crisis levels in April - 15%. High liquidity of the banking system is observed 

against the background of low level of monetization of the economy (less than 40% 

of GDP). The NBU Council recently approved the «Basic Principles of Monetary 

Policy for Martial Law» [4].  

The decline in the effectiveness of market instruments during the war makes it 

impossible to conduct monetary policy in the mode of inflation targeting with a 

floating exchange rate. The effectiveness of monetary transmission channels is 

further weakened by administrative restrictions on the foreign exchange market and 

restrictions on capital movements. Under such conditions, the National Bank may 

temporarily not use marketable monetary instruments, in particular the key 

(accounting) rate as the main instrument of monetary (monetary) policy. The 

expediency and volume of state budget financing operations will be determined by 

separate decisions of the National Bank, taking into account the situation on the 

financial markets and public finances, in particular, taking into account the possibility 
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of filling the state budget from other sources. The National Bank will work closely 

with the Government to help attract the necessary external financing from 

international organizations and partner countries. The National Bank, together with 

the Government, will make every effort to meet the goals, criteria and measures for 

reforming the economy and financial system, provided for in cooperation with the 

IMF, other international financial organizations and EU institutions. The adopted 

Basic Principles will be in force temporarily during the martial law regime and, if 

necessary, sometime after its completion until the normalization of the functioning of 

the economy and financial system. All this once again confirms the readiness of all 

state structures of Ukraine both for effective financial defense and for offensive 

actions to restore our country [5]. 

References 

1. Комарецька П. В. Прогнозування та стратегія управління фінансовим 

потенціалом підприємства як елемент становлення і розвитку фінансової 

системи України / П. В. Комарецька // Фінансова система України: становлення 

та розвиток : зб. наук. пр. Наукові записки. Серія : Економіка. – 2006. – Вип. 8, 

Ч. 2. – Острог : Видавництво "Національний університет "Острозька академія", 

2006. – С. 199-210. 

2. Ларіонова К. Л. Проблеми формування фінансових ресурсів банківської 

системи України в умовах фінансової нестабільності / К. Л. Ларіонова, Г. І. 

Капінос, Д. О. Балактіонова // Вісник Хмельницького національного 

університету. Економічні науки. - 2020. - № 6. - С. 7-16. 

3. Ломачинська І. А. Діагностика інституційного середовища фінансової 

системи України та його впливу на фінансовий розвиток / І. А. Ломачинська // 

Вісник Хмельницького національного університету. Економічні науки. - 2020. - 

№ 4(2). - С. 247-254.  

4. Нестеренко А. С. Фінансова система України як частина міжнародної 

фінансової системи в умовах світової фінансово-економічної кризи / А. С. 



ІІІ МІЖНАРОДНА НАУКОВО-ПРАКТИЧНА ІНТЕРНЕТ-КОНФЕРЕНЦІЯ «ІМПЕРАТИВИ ЕКОНОМІЧНОГО ЗРОСТАННЯ В 

КОНТЕКСТІ РЕАЛІЗАЦІЇ ГЛОБАЛЬНИХ ЦІЛЕЙ СТАЛОГО РОЗВИТКУ» 10 ЧЕРВНЯ 2022 РОКУ 

 

 
197 

Нестеренко // Актуальні проблеми держави і права. - 2011. - Вип. 62. - С. 152-

159. 

5. Пузирьова П. В. Необхідність організаційно-правового забезпечення 

фінансової політики підприємств у сучасних умовах господарювання / П. В. 

Пузирьова, Я. В. Котляревський // Наукові записки (Української академії 

друкарства). – 2010. – № 2 (18). – С. 96-101. 

 

 

УДК 336.748 

Русіна Ю.О., к.е.н., доцент 

Київський національний університет технологій та дизайну 

Наумкіна І.О., магістр 

Київський національний університет технологій та дизайну 

 

ДЕВАЛЬВАЦІЯ НАЦІОНАЛЬНОЇ ВАЛЮТИ В УМОВАХ ВОЄННОГО 

СТАНУ 

 

В умовах повномасштабного вторгнення росії в Україну, яке почалося 

24 лютого 2022 року відбулося різке зростання курсів валют в небанківських 

валютних обмінниках, що сприяло потужній хвилі її масового скуповування. 

Станом на 23 лютого 2022 року купівля 1 долару США становила 

29.43 грн, а продаж – 29.48 грн [4], проте ситуація стала неконтрольованою з 

початком війни. Саме тому, задля уникнення девальвації національної валюти 

та значного витоку капіталу за кордон, Національний банк України в перший 

день повномасштабного вторгнення заборонив продаж іноземної валюти на 

території України (окрім територій, які перебувають під загрозою окупації). 

Регулятор зафіксував офіційний курс долара США на рівні 29.25 грн на час дії 

воєнного стану [5]. 


