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Îö³íêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
ïðîâ³äíèõ áàíê³â Óêðà¿íè

Ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ º òåîðåòèêî–ìåòîäè÷í³ çàñàäè òà ïðèêëàäí³ ïîëîæåííÿ ïðîáëåì 
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â â ñó÷àñíèõ óìîâàõ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º óçàãàëüíåííÿ òåîðåòè÷íèõ íàïðàöþâàíü òà äîñë³äæåííÿ â äèíàì³ö³ ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ áàíê³â ð³çíèõ ôîðì âëàñíîñò³.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Ìåòîäîëîã³÷íîþ îñíîâîþ äîñë³äæåííÿ ïîñëóæèëè ôóíäàìåíòàëüí³ ïî-
ëîæåííÿ åêîíîì³÷íî¿ íàóêè ùîäî ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â, çîêðåìà òåîð³ÿ áàíê³âñüêî¿ ô³ðìè, 
´ðóíòîâí³ íàóêîâ³ ïðàö³ â÷åíèõ–åêîíîì³ñò³â, êðèòè÷íå îñìèñëåííÿ ïðàöü ñó÷àñíèõ â³ò÷èçíÿíèõ ³ 
çàðóá³æíèõ äîñë³äíèê³â, ùî ñòîñóþòüñÿ ïðîáëåì çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â òà ìå-
õàí³çì³â ¿¿ ï³äâèùåííÿ. 
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Ïðè âèð³øåíí³ ïîñòàâëåíèõ çàâäàíü áóëî âèêîðèñòàíî ñó÷àñí³ ìåòîäè íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, 
çîêðåìà: ÿê³ñíîãî àíàë³çó ³ ñèíòåçó (äëÿ äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ ïîëîæåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
áàíêó); ïîð³âíÿëüíîãî åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó (ïðè îö³íö³ ñòàíó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíêó); ìåòî-
äè ãðóïóâàííÿ àíàë³ç (ïðè îö³íþâàíí³ ïîêàçíèê³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â); 
ìåòîä åêñïåðòíèõ îö³íîê (ïðè äîñë³äæåíí³ âïëèâó âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ôàêòîð³â íà åôåêòèâí³ñòü 
ðîáîòè áàíê³â). 

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â. Ó ñòàòò³ çä³éñíåíî ïîð³âíÿííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â-
ñüêèõ ñèñòåì ð³çíèõ ôîðì âëàñíîñò³ íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ íàéá³ëüø âæèâàíèõ ï³äõîä³â äî îö³-
íþâàííÿ ¿¿ ð³âíÿ; âèçíà÷åíî îñíîâí³ òåíäåíö³¿ çì³íè ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè 
ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â; îïèñàíî îñíîâí³ ôàêòîðè âïëèâó íà ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíêó; 
çä³éñíåíî êîåô³ö³ºíòíèé àíàë³ç ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â

Âèñíîâêè. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè íàì³òèëèñÿ ïîçèòèâí³ òåíäåíö³¿ äî 
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, òåìïè òà ñò³éê³ñòü ÿêîãî çàëåæàòü ïåðø çà âñå â³ä çäàòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè çàáåçïå÷óâàòè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ íåîáõ³äíèìè êðåäèòíèìè ðåñóðñàìè. Íèí³ ñïî-
ñòåð³ãàºòüñÿ ñòàá³ë³çàö³ÿ ðîáîòè áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, áàíê, ôàêòîðè, êîåô³ö³ºíòíèé àíàë³ç, ðåíòàáåëüí³ñòü, ë³ê-
â³äí³ñòü, ìóëüòèïë³êàòîð.

ÂÅÐÃÓÍ À.Ì.
ÑÒÅÔÀØÈÍÀ Þ.Ñ

Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
âåäóùèõ áàíêîâ Óêðàèíû

Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ òåîðåòèêî–ìåòîäè÷åñêèå îñíîâû è ïðèêëàäíûå ïîëîæå-
íèÿ ïðîáëåì ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.

Öåëüþ ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ îáîáùåíèå òåîðåòè÷åñêèõ íàðàáîòîê è èññëåäîâàíèÿ â äèíàìèêå ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ ðàçëè÷íûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè.

Ìåòîäû èññëåäîâàíèÿ. Ìåòîäîëîãè÷åñêîé îñíîâîé èññëåäîâàíèÿ ïîñëóæèëè ôóíäàìåíòàëü-
íûå ïîëîæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè ïî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ, â ÷àñòíîñòè òåîðèÿ 
áàíêîâñêîé ôèðìû, îñíîâàòåëüíûå íàó÷íûå òðóäû ó÷åíûõ–ýêîíîìèñòîâ, êðèòè÷åñêîå îñìûñ-
ëåíèå òðóäîâ ñîâðåìåííûõ îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ èññëåäîâàòåëåé, êàñàþùèåñÿ ïðîáëåì 
îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ è ìåõàíèçìîâ åå ïîâûøåíèÿ.

Ïðè ðåøåíèè ïîñòàâëåííûõ çàäà÷ áûëè èñïîëüçîâàíû ñîâðåìåííûå ìåòîäû íàó÷íûõ èññëåäî-
âàíèé, â ÷àñòíîñòè: àíàëèçà è ñèíòåçà (äëÿ èññëåäîâàíèÿ òåîðåòè÷åñêèõ ïîëîæåíèé ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè áàíêà); ñðàâíèòåëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà (ïðè îöåíêå ñîñòîÿíèÿ ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêà); ìåòîäû ãðóïïèðîâêè àíàëèç (ïðè îöåíêå ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçó-
þùèõ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ); ìåòîä ýêñïåðòíûõ îöåíîê (ïðè èññëåäîâàíèè âëèÿíèÿ 
âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ôàêòîðîâ íà ýôôåêòèâíîñòü ðàáîòû áàíêîâ).

Îáëàñòü ïðèìåíåíèÿ ðåçóëüòàòîâ. Â ñòàòüå ïðîâåäåíî ñðàâíåíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè áàíêîâñêèõ ñèñòåì ðàçëè÷íûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè íà îñíîâå ïðèìåíåíèÿ íàèáîëåå óïî-
òðåáëÿåìûõ ïîäõîäîâ ê îöåíêå åå óðîâíÿ; îïðåäåëåíû îñíîâíûå òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ óðîâíÿ 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ëåò îïèñàíû îñíîâíûå ôàê-
òîðû âëèÿíèÿ íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêà; îñóùåñòâëåíî êîýôôèöèåíòíûé àíà-
ëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ.

Âûâîäû. Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Óêðàèíû íàìåòèëèñü ïîëîæèòåëüíûå 
òåíäåíöèè ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó, òåìïû è óñòîé÷èâîñòü êîòîðîãî çàâèñÿò ïðåæäå âñåãî îò ñïî-
ñîáíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû îáåñïå÷èâàòü ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ íåîáõîäèìûìè êðåäèò-
íûìè ðåñóðñàìè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàáëþäàåòñÿ ñòàáèëèçàöèÿ ðàáîòû áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, áàíê, ôàêòîðû, êîýôôèöèåíòíûé àíàëèç, ðåíòà-
áåëüíîñòü, ëèêâèäíîñòü, ìóëüòèïëèêàòîð.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïðîáëåìà ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ áàíê³â íå âòðà÷àº ñâîº¿ àêòóàëüíîñò³ â 
êîíòåêñò³ ¿¿ çíà÷åííÿ äëÿ ñòàá³ëüíîãî é çáàëàíñî-
âàíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà ¿¿ ³íòåãðàö³¿ 
ó ñâ³òîâå ãîñïîäàðñòâî. Îö³íþâàííÿ áàíê³âñüêî-
ãî ñòàíó º ôóíäàìåíòîì äëÿ ïðèéíÿòòÿ åôåêòèâ-
íèõ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü, äîñÿãíåííÿ íàä³éíîñ-
ò³, ñò³éêîñò³ òà ñòàá³ëüíîñò³ éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ. 
Çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðà çàëåæèòü â³ä ô³íàíñîâî¿ ñò³éêî-
ñò³ îêðåìèõ êðåäèòíèõ îðãàí³çàö³é. Ñàìå ô³íàí-
ñîâà ñò³éê³ñòü áàíê³â âèçíà÷àº ñòàâëåííÿ äî íèõ 
âêëàäíèê³â ³ êë³ºíò³â, îñê³ëüêè áàíê º ãîñïîäàðþ-
þ÷èì ñóá’ºêòîì, ùî ïðàöþº, â îñíîâíîìó, ç çà-
ëó÷åíèìè êîøòàìè. Òîìó îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ º âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ óïðàâë³ííÿ áàí-
êîì, îñê³ëüêè áåç íüîãî óñï³øíå äîâãîòðèâàëå 
ôóíêö³îíóâàííÿ áàíêó íå ìîæëèâî.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
ßâèùå ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíêó òà ìåòîäîëî-
ã³÷í³ ï³äõîäè ó éîãî ôîðìóâàíí³ äîñë³äæóâàëèñü 
áàãàòüìà â÷åíèìè åêîíîì³ñòàìè, çîêðåìà âàð-
òî âèä³ëèòè íàïðàöþâàííÿ òàêèõ ³íîçåìíèõ äî-

ñë³äíèê³â ÿê: Ðîóç Ï.Ñ., Àëüòìàí Å., Ñïð³íãåéò Ã., 
Äîëàí Å. Äæ., Ðåéë³ Ð. òîùî. Àäàïòóâàòè òåîðå-
òè÷í³ íàïðàöþâàííÿ äî â³ò÷èçíÿíèõ ðåàë³é íàìà-
ãàëèñÿ òàê³ åêîíîì³ñòè ÿê: Ìèõàéëþê Ð.Â., Êî÷åò-
êîâ Â.Ì., Çâºðÿêîâ Ì.²., Âàñþðåíêî Î.Â., Ìåëüíèê 
Ë.Ã., Ïëàêñþê Î.Ô., Êîâàëåíêî Â.Â., Äçþáëþê 
Î.Â., Ìàëàõîâ Î.Ë. òà ³íø³.. Àâòîðè ìàþòü ð³çí³ 
òî÷êè çîðó ç ïðèâîäó çì³ñòó ñò³éêîñò³, íàä³éíîñò³ 
³ ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³â òà ìåòîä³â ¿õ îö³íêè (â³äð³ç-
íÿþòüñÿ ñêëàäîì ïîêàçíèê³â, êðèòåð³ÿìè ³ ñïîñî-
áàìè îö³íêè).

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â îá´ðóíòóâàíí³ òåîðå-
òè÷íèõ çàñàä ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíêó òà ìåòî-
ä³â éîãî îö³íþâàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ñó÷àñíî-
ìó åòàï³ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè ñïîñòå-
ð³ãàºòüñÿ ïîñèëåííÿ ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³, 
ÿêà îõîïëþº íå ëèøå íàö³îíàëüí³ åêîíîì³êè, à é 
ïîøèðþºòüñÿ ó ðåã³îíàëüíîìó ³ ñâ³òîâîìó ìàñø-
òàá³. Çàçíà÷åíà òåíäåíö³ÿ ï³äñèëþºòüñÿ â³ä-
êðèò³ñòþ åêîíîì³ê ó ö³ëîìó òà áàíê³âñüêèõ ñèñ-
òåì çîêðåìà âíàñë³äîê ë³áåðàë³çàö³¿ ì³æíàðîäíî¿ 
òîðã³âë³ ô³íàíñîâèìè ïîñëóãàìè. Öå âèìàãàº âè-
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Financial stability assessment of Ukrainian leading banks
The subject of the research is the theoretical and methodological principles and applied guidelines 

of the problems of forming the financial stability of banks in the modern context.

The aim of the article is to generalize theoretical developments and research in the dynamics of 
financial stability of banks of different forms of ownership.

Research methods. The methodological basis for the study are the fundamental guidelines of 
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out the coefficient analysis of financial stability of banks.
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êîðèñòàííÿ íîâèõ êîíöåïö³é, ìåòîäîëîã³÷íèõ òà 
ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî âèâ÷åííÿ ìåòîä³â îö³íþ-
âàííÿ òà óìîâ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
íàö³îíàëüíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.

Ó íàóêîâèõ ïðàöÿõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ 
ó÷åíèõ, íîðìàòèâíèõ àêòàõ Óêðà¿íè ç ïèòàíü çà-
áåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè âè-
çíà÷åíî ï³äõ³ä, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî ñò³éê³ñòü óñ³º¿ 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè äå òåðì³íóºòüñÿ ÿê ñóêóï-
í³ñòü ïîêàçíèê³â ñò³éêîñò³ îêðåìèõ áàíê³â äðóãîãî 
ð³âíÿ. Ñâîº÷àñíå âèÿâëåííÿ ïðîáëåìíîãî áàíêó 
º âàæëèâèì çàâäàííÿì öåíòðàëüíîãî áàíêó êîæ-
íî¿ êðà¿íè, àäæå áàíêðóòñòâî áàíê³âñüêî¿ óñòàíî-
âè, îñîáëèâî ÿêùî âîíà º ñèñòåìíîþ, ìîæå âè-
êëèêàòè ëàíöþãîâó ðåàêö³þ â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ 
â ö³ëîìó [1, ñ.46–50]. 

Ð³âåíü åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíî-
ãî áàíêó âèçíà÷àºòüñÿ ïåðåâàæíî çà äîïîìîãîþ 
îö³íêè éîãî îñíîâíî¿ õàðàêòåðèñòèêè – ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³. Çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêî-
ñò³ ÿê êîìåðö³éíîãî, òàê ³ äåðæàâíîãî áàíêó ââà-
æàºòüñÿ íà ñüîãîäí³ ïð³îðèòåòíèì íàïðÿìêîì ï³ä 
÷àñ ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíóâàííÿ, òàê ÿê º çàïîðó-
êîþ éîãî ñòàá³ëüíîñò³ òà ïðîöâ³òàííÿ. 

Íåçâàæàþ÷è íà çíà÷íó áàçó íàóêîâèõ ïðàöü â 
ãàëóç³ ðîçêðèòòÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà 
ìåòîä³â ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ, äî òåïåð³øíüîãî ÷àñó 
â³äñóòíÿ ºäèíà òî÷êà çîðó ùîäî çì³ñòó äàíî¿ êà-
òåãîð³¿. Îñòàííº ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî ô³íàíñî-
âà ñò³éê³ñòü êîìåðö³éíîãî áàíêó çíàõîäèòüñÿ ï³ä 
âïëèâîì ð³çíîìàí³òíèõ ÷èííèê³â òà âì³ùóº â ñîá³ 
ñêëàäíó ñòðóêòóðíó ñèñòåìó ãàðìîí³éíî¿ âçàºìî-
ä³¿ òàêèõ åëåìåíò³â ÿê ñò³éê³ñòü êàï³òàëüíî¿ áàçè 
êîìåðö³éíîãî áàíêó, éîãî ðåñóðñ³â, îðãàí³çàö³é-
íî–ñòðóêòóðíî¿ ñêëàäîâî¿, êîìåðö³éíî¿ ñêëàäîâî¿ 
òîùî [3, ñ. 485]. 

Á³ëüø³ñòü åêîíîì³ñò³â ³íòåðïðåòóþòü ô³íàíñî-
âó ñò³éê³ñòü ÿê ÿê³ñíó õàðàêòåðèñòèêó ô³íàíñîâîãî 
ñòàíó êîìåðö³éíîãî áàíêó, ñóêóïí³ñòü îïòèìàëü-
íèõ çíà÷åíü âèçíà÷åíîãî íàáîðó êîåô³ö³ºíò³â (àáî 
ïîêàçíèê³â). Ñåðåä íèõ Ñâÿòêî Ñ.À., Ïàíîâà Ã.Ñ., 
Êî÷åòêîâ Â.Ì., Øèëëåð Ð.²., Â³òë³íñüêèé Â.Â., òîùî. 
Çîêðåìà, îñòàíí³ ïðîïîíóþòü âçàãàë³ îð³ºíòóâà-
òèñÿ îñíîâí³ (ïëàíîâ³) íîðìàòèâè òà â³äïîâ³äí³ñòü 
äî íèõ ðîçðàõîâàíèõ ïîêàçíèê³â [5, ñ. 255]. 

Îêðåì³ åêîíîì³ñòè âáà÷àþòü ó ô³íàíñîâ³é ñò³é-
êîñò³ äèíàì³÷íó êàòåãîð³þ, ÿêà ðîçêðèâàº ïîòåí-
ö³àë êîìåðö³éíîãî áàíêó ïðèñòîñîâóâàòèñü äî 
çì³íè ñåðåäîâèùà òà í³âåëþâàòè ïîòåíö³éí³ ðè-
çèêè. Çîêðåìà, Áàðàíîâñüêèé Î.². îòîòîæíþº ô³-

íàíñîâó ñò³éê³ñòü ÿê çäàòí³ñòü áàíêó ïðîòèñòîÿòè 
âïëèâó çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â, çàëè-
øèâøè ïðè öüîìó ð³âíîâàãó òà íàä³éí³ñòü çà îñ-
íîâíèìè ô³íàíñîâèìè ïîêàçíèêàìè. ²âàíîâ Â.Â. 
òà Ìàëàõîâà Î.Ë. äîïîâíþþòü öå ïîíÿòòÿ òåðì³-
íîì ñòàá³ëüíîñò³, à ñàìå: ñåðåäíüî– òà äîâãîòðè-
âàëèì òåðì³íîì [6, ñ. 300].

Îêðåìèì íàïðÿìêîì â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóðè 
º íàïðàöþâàííÿ, â ÿêèõ ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü áàíêó 
ïðèð³âíþþòü äî ë³êâ³äíîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
(ñåðåä íèõ ïðàö³ Ïåññåëÿ Ì.À., Àíòîíîâà Í.Ã. òî-
ùî), à â ³íøèõ – äî ïðèáóòêîâîñò³ (ñåðåä íèõ íà-
ïðàöþâàííÿ Áºëèõ Ë.Ï., Õàëÿâè Ñ.Ï. òîùî). Ïðè-
á³÷íèêè îñòàííüî¿ òåîð³¿ âáà÷àþòü ó ô³íàíñîâ³é 
ñò³éêîñò³ êîìåðö³éíîãî áàíêó ñòàá³ëüíå ïåðåâè-
ùåííÿ äîõîä³â áàíêó íàä éîãî âèòðàòàìè. ²íøèé 
íàïðÿìîê åêîíîì³÷íîãî â÷åííÿ êàòåãîð³þ ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ âèçíà÷àº ÿê îäíó ³ç ñêëàäîâèõ 
êîìïëåêñíîãî ïîíÿòòÿ çàãàëüíî¿ ñò³éêîñò³ áàíêó.

Òîìó ìè ïîãîäæóºìîñü ³ç âèçíà÷åííÿì Âàñþ-
ðåíêî Î.Â., ³ ââàæàºìî, ùî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü 
áàíêó – öå äèíàì³÷íà ³íòåãðàëüíà õàðàêòåðèñòèêà 
ñïðîìîæíîñò³ áàíêó ÿê ñèñòåìè òðàíñôîðìóâàííÿ 
ðåñóðñ³â òà ðèçèê³â ïîâíîö³ííî (ç ìàêñèìàëüíîþ 
åôåêòèâí³ñòþ òà ì³í³ìàëüíèì ðèçèêîì) âèêîíóâà-
òè ôóíêö³¿, âèòðèìóþ÷è âïëèâ ôàêòîð³â çîâí³øíüî-
ãî òà âíóòð³øíüîãî ñåðåäîâèùà [2, ñ.463]. 

Ïðîàíàë³çóâàâøè íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ âàðòî âè-
çíà÷èòè, ùî íà ñüîãîäí³ àêòóàëüíèì º øèðîêå ðî-
çóì³ííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, à ñàìå ÿê çàãàëüíî-
åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿, ñèñòåìíî¿ õàðàêòåðèñòèêè 
ñòàíó êîìåðö³éíîãî áàíêó ïðè ÿêîìó, íåçâàæàþ-
÷è íà ð³çíîìàí³òíèé êîðîòêî– àáî äîâãîòðèâàëèé 
âïëèâ ôàêòîð³â òà ðèçèê³â, äîòðèìóºòüñÿ ïîâíî-
ö³íí³ñòü ðîáîòè áàíêó, çáàëàíñîâàí³ñòü òà âçàºìî-
óçãîäæåí³ñòü éîãî îñíîâíèõ ñòðóêòóðíèõ åëåìåíò³â, 
ùî â ðåçóëüòàò³ çàáåçïå÷óºòüñÿ ðåàë³çàö³ºþ ñòðà-
òåã³¿ ðîçâèòêó êîìåðö³éíîãî áàíêó.

ßê çàçíà÷àëîñÿ ðàí³øå, íà ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ 
ñò³éêîñò³ ìîæå âïëèâàòè ðÿä ôàêòîð³â, ÿê³ â îñ-
íîâíîìó ñèñòåìàòèçóþòüñÿ ÿê ôàêòîðè åêçîãåí-
íîãî (çîâí³øíüîãî) òà åíäîãåííîãî (âíóòð³øíüî-
ãî) âïëèâó (ðèñ. 1).

Äî ôàêòîð³â åêçîãåííîãî âïëèâó, ÿê³ êîìåðö³é-
íèé áàíê íå ìàº ìîæëèâîñò³ çì³íèòè, â³äíîñÿòüñÿ: 

– åêîíîì³÷í³ ôàêòîðè (âì³ùóþòü âïëèâ ñòà-
íó åêîíîì³êè, ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, ïëàò³æíî-
ãî áàëàíñó êðà¿í³, ð³âåíü äåô³öèòó äåðæàâíîãî 
áþäæåòó, ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè òà ñòàí ñï³âïðàö³ 
ç ì³æíàðîäíèìè îðãàí³çàö³ÿìè òîùî) [3, ñ. 485];
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 – ðèíêîâ³ ôàêòîðè (âì³ùóþòü âïëèâ ð³âíÿ ³íôëÿ-
ö³¿, ð³âíÿ ïîïèòó äîìîãîñïîäàðñòâ, êîëèâàííÿ íà 
âàëþòíîìó ðèíêó, â³äòîêó êàï³òàëó çà êîðäîí òîùî); 

– ñîö³àëüíî–ïîë³òè÷í³ ôàêòîðè (âì³ùóþòü 
âïëèâ ñîö³àëüíî¿ òà ïîë³òè÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â êðà-
¿í³, äåìîãðàô³÷íó ñêëàäîâó, âïëèâ ñò³éêîñò³ ïîë³-
òèêè òà ïðîãðàìè óðÿäó, ð³âíÿ äîâ³ðè íàñåëåííÿ 
äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ëîÿëüí³ñòü íîðìàòèâíî–
ïðàâîâî¿ áàçè òîùî); 

– ô³íàíñîâ³ ôàêòîðè (âêëþ÷àþòü ñòàí ãðîøî-
âî–êðåäèòíîãî ðèíêó, ô³íàíñîâî–ãðîøîâó òà ïðî-
öåíòíó ïîë³òèêó ÍÁÓ, êîí’þíêòóðó ô³íàíñîâîãî 
ðèíêó, âåëè÷èíó âàëþòíèõ ðåçåðâ³â â êðà¿í³, ðîçâè-
òîê áàíê³âñüêî¿ ³íôðàñòðóêòóðè òîùî) [3, ñ. 485].

Îêðåì³ åêîíîì³ñòè äî åêçîãåííèõ ôàêòîð³â äî-
äàòêîâî âêëþ÷àþòü ôîðñ–ìàæîðí³ îáñòàâèíè, 
òîáòî ò³, ÿê³ º íàñë³äêàìè ñòèõ³éíèõ ëèõ, íåïåðåä-
áà÷óâàíèõ ïîä³é òîùî.

Äî ôàêòîð³â åíäîãåííîãî õàðàêòåðó, íà ÿê³ êî-
ìåðö³éíèé áàíê ìàº âïëèâ, à ¿õ ñòàí º â³äîáðà-
æåííÿ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ áàíêó, â³äíîñÿòü:

– îðãàí³çàö³éí³ (ð³âåíü ìåíåäæìåíòó áàíêà, êà-
äðîâà ïîë³òèêà, àäàïòîâàí³ñòü äî ³ííîâàö³éíèõ 
çì³í â óïðàâë³íí³, ÿê³ñòü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ, âñòàíîâëåíà ñèñòåìà êåðóâàííÿ áàíêîì òà 
ðåàë³çàö³ÿ îáðàíî¿ ñòðàòåã³¿ óïðàâë³ííÿ, âñòàíîâ-
ëåíà ñèñòåìà âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ òîùî); 

– òåõíîëîã³÷í³ (àâòîìàòèçàö³ÿ áàíê³âñüêèõ ïðî-
öåñ³â, òåõíîëîã³÷íà îñíàùåí³ñòü çàñîáàìè àâòî-
ìàòèçàö³¿ òà êîìï’þòåðíî¿ òåõí³êè, åôåêòèâí³ñòü 
ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà éîãî â³äïîâ³äí³ñòü 
ñó÷àñíèì âèìîãàì, îá³çíàí³ñòü ïåðñîíàëó ç ïðî-
ãðàìàìè òîùî) [7, ñ. 228]; 

– åêîíîì³÷íî–ô³íàíñîâ³ (äîñòàòí³ñòü êàï³òàë³-
çàö³¿ áàíêó, éîãî ðåíòàáåëüí³ñòü òà ïðèáóòêîâ³ñòü, 
ïîë³òèêà óïðàâë³ííÿ âèòðàòàìè òà äîõîäàìè áàí-
êó, ë³êâ³äí³ñòü áàíêó, ÿê³ñíèé ³íâåñòèö³éíèé ïîðò-
ôåëü, ÿê³ñòü àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â êîìåðö³éíîãî áàí-
êó, ¿õ ñòðóêòóðà, ð³âåíü áàíê³âñüêèõ ðèçèê³â òîùî). 

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî åêçîãåíí³ ÷èííèêè ìàþòü 
ïåðåâàæíî á³ëüøèé ð³âåíü âïëèâó íà ô³íàíñîâó 
ñò³éê³ñòü í³æ åíäîãåíí³, îñîáëèâî, ÿêùî êîìåð-
ö³éíèé áàíê âèõîäèòü íà ì³æíàðîäíèé ô³íàíñî-
âèé ðèíîê àáî ÷àñòêà éîãî êàï³òàë³â ïîâ’ÿçàíà ç 
³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè. Äèíàì³÷í³ ïðîöåñè òà 
çì³íè ó âñ³õ ñôåðàõ â êðà¿í³ âèìàãàþòü ïðîâå-
äåííÿ îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ îêðåìîãî êî-
ìåðö³éíîãî áàíêó ñóì³ñíî ç êîìïëåêñíèì àíàë³-
çîì ñò³éêîñò³ â³ò÷èçíÿíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ÿê 
ö³ë³ñíîãî ìåõàí³çìó. Òàêèì ÷èíîì, ôîðìóâàííÿ 
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ êîìåðö³éíîãî áàíêó â³äáóâà-
ºòüñÿ ÷åðåç ðàö³îíàëüíå óïðàâë³ííÿ åíäîãåííèõ 
ôàêòîð³â ç âðàõóâàííÿì ñó÷àñíîãî ñòàíó òà òåí-
äåíö³é ðîçâèòêó îñíîâíèõ åêçîãåííèõ ôàêòîð³â.

Ðèñóíîê 1. Êëàñèô³êàö³ÿ ôàêòîð³â âïëèâó íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü êîìåðö³éíîãî áàíêó 
(óçàãàëüíåíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äæåðåë [8, ñ. 276])
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Ìåõàí³çì ôîðìóâàííÿ òà óïðàâë³ííÿ ô³íàíñî-
âîþ ñò³éê³ñòþ ïåðåäáà÷àº íåîáõ³äí³ñòü âèêîðè-
ñòàííÿ òàêèõ ìåòîä³â [7, ñ. 228]: 

• ïëàíóâàííÿ (ñòðàòåã³ÿ ðîçâèòêó áàíêà, ïîñòà-
íîâêà ö³ëåé òà çàâäàíü, ïëàíîâ³ ô³íàíñîâ³ ïîêàç-
íèêè òîùî); 

• âèçíà÷åííÿ ñòðóêòóðíèõ åëåìåíò³â ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ òà îö³íêà ¿õ ïðè÷èíî–íàñë³äêîâèõ 
âçàºìîçâ’ÿçê³â; 

• àíàë³ç ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíêà ç âè-
êîðèñòàííÿì äåê³ëüêîõ ìåòîäè; çàñòîñóâàííÿ 
êîíòðîëþþ÷îãî ìåõàí³çìó äîòðèìàííÿ ïëàíó. 

Ó âèïàäêó çíà÷íîãî â³äõèëåííÿ ð³âíÿ ô³íàíñî-
âî¿ ñò³éêîñò³ â³ä ïëàíîâèõ ïîêàçíèê³â äî âèùå-
âêàçàíîãî ìåõàí³çìó ñë³ä äîäàòè àíòèêðèçîâ³ 
çàõîäè â óïðàâë³íí³.

Ìîí³òîðèíã ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíêó ìî-
æå çä³éñíþâàòèñÿ êîìïëåêñíî ç âèêîðèñòàííÿì 
îïòèìàëüíîãî íàáîðó ðîçðàõóíêîâèõ ñèñòåì, ìå-
òîä³â òà ñó÷àñíèõ ïðèéîì³â äëÿ àíàë³çó, à ñàìå: 

• ðåéòèíãîâîãî ñïîñîáó («³íñàéäåðñüê³» àáî 
«äèñòàíö³éí³» ìåòîäèêè); 

• ³íäåêñíîãî (êîåô³ö³ºíòíîãî) ñïîñîáó àáî àíà-
ë³çó îäíîð³äíèõ ãðóï; 

• ìàòåìàòè÷íî–ñòàòèñòè÷íèõ çàñîá³â (ìîäåë³ ïðî-
ãíîçóâàííÿ áàíêðóòñòâà, î÷³êóâàííÿ çáèòê³â òîùî); 

• ðåãðåñ³éíî¿ ìåòîäèêè; 
• íîìåðíî¿ ñèñòåìè; 
• ìåòîäó ñèíòåòè÷íîãî êîåô³ö³ºíòà; 
• ñòðåñ–òåñòóâàííÿ; 
• ìàêðî– òà ì³êðîïðóäåíö³éíîãî àíàë³çó òîùî 

[7, ñ. 228]. 
Âèêîðèñòàííÿ ò³º¿ ÷è ³íøî¿ ìåòîäèêè àíàë³çó 

ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ êîìåðö³éíîãî áàíêó îõîïëþº 
ïîåòàïíó îö³íêó ïîòî÷íîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó 
êîìåðö³éíîãî áàíêó, ïðîãíîçóâàííÿ, à òàêîæ âè-
çíà÷åííÿ ñòóïåíÿ ô³íàíñîâîãî ðèçèêó.

Â³ò÷èçíÿíà ïðàêòèêà íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ 
çàêð³ïëþº îáîâ’ÿçêîâ³ñòü çàñòîñóâàííÿ ñèñòåìè 
åêîíîì³÷íèõ íîðìàòèâ³â ïðè âèçíà÷åíí³ ð³âíÿ ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ êîìåðö³éíîãî áàíêó. Çîêðåìà 
³íñòðóêö³ºþ ïðî ïîðÿäîê ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
áàíê³â â Óêðà¿í³, çàòâåðäæåíîþ Ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ 
â³ä 28.08.2001 ¹ 368 (ç³ çì³íàìè), çàêð³ïëþ-
ºòüñÿ âèçíà÷åííÿ ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó áàíêó, 
îáîâ’ÿçêîâ³ åêîíîì³÷í³ íîðìàòèâè òà îáîâ’ÿçêî-
â³ñòü ôîðìóâàííÿ áóôåð³â êàï³òàëó (áóôåðà çà-
ïàñó êàï³òàëó òà êîíòð–öèêë³÷íîãî áóôåðà).

Ñåðåä ³íñòðóìåíò³â óïðàâë³ííÿ òà ôîðìóâàí-
íÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â âèä³ëÿþòü: êàï³òàë 

áàíêó, éîãî àêòèâè, çîáîâ’ÿçàííÿ, ïðèáóòîê òà ð³-
âåíü ë³êâ³äíîñò³. Â³äïîâ³äíî òàêèé íàá³ð ³íñòðó-
ìåíò³â âèçíà÷àº îá’ºêò óïðàâë³íñüêîãî âïëèâó, 
à ñàìå: ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿, ÿê³ñòü àêòèâ³â òà çî-
áîâ’ÿçàíü áàíêó, ð³âåíü ïðèáóòêîâîñò³ òà ë³êâ³ä-
íîñò³, à òàêîæ ÿê³ñòü ñàìîãî óïðàâë³ííÿ.

Ïðè ôîðìóâàíí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â áàíêè 
ïîâèíí³ ðàö³îíàëüíî ï³äõîäèòè äî äæåðåë ¿õ ôîð-
ìóâàííÿ, òîìó ùî âîíè âïëèâàþòü íà ô³íàíñîâó 
ñò³éê³ñòü áàíêó. 

Àíàë³òèêè âèêîðèñòîâóþòü ð³çí³ ìåòîäèêè, ÿê³ 
ìîæóòü ñóòòºâî â³äð³çíÿòèñÿ, òàê ÿê ºäèíî¿ ñèñ-
òåìè ïîêàçíèê³â, ÿêà á õàðàêòåðèçóâàëà ô³íàí-
ñîâó ñò³éê³ñòü áàíêó íåìàº

Îö³íêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïðåäñòàâëÿºòüñÿ 
ÿê ï³äñèñòåìà àíàë³òè÷íî¿ ôóíêö³¿ óïðàâë³ííÿ, ùî 
áàçóºòüñÿ íà ³íôîðìàö³éí³é ñèñòåì³ áàíêó, ðåà-
ë³çóºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ñóêóïíîñò³ àíàë³òè÷íèõ 
ïðèéîì³â ³ ñïîñîá³â, ÿê³ äîçâîëÿþòü âèÿâëÿòè ³ âè-
ì³ðþâàòè âïëèâ ôàêòîð³â íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ³ 
îá´ðóíòîâóâàòè â³äïîâ³äí³ óïðàâë³íñüê³ ð³øåííÿ. 

Îö³íêà ð³âíÿ åôåêòèâíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíî-
ñò³ çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ ðîçðàõóíêó ïîêàçíè-
ê³â ðåíòàáåëüíîñò³ àêòèâ³â, êàï³òàëó, äîõîä³â, ÷è-
ñòî¿ ïðîöåíòíî¿ ìàðæ³ òîùî. 

Äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÊÁ «Ïðèâàò-
Áàíê» âèêîðèñòàºìî êîåô³ö³ºíòíèé àíàë³ç, ÿêèé 
áàçóºòüñÿ íà ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíò³â: íàä³éíîñò³, 
ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ, ó÷àñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ó 
ôîðìóâàíí³ àêòèâ³â, çàõèùåíîñò³ âëàñíîãî êàï³-
òàëó, ìóëüòèïë³êàòîðà ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Ðîç-
ðàõóíîê, ÿêèõ íàâåäåíî â òàáë. 1.

Ç íàâåäåíèõ ó òàáëèö³ 1 äàíèõ âèäíî, ùî êî-
åô³ö³ºíò íàä³éíîñò³ (çä³éñíþºòüñÿ çà äîïîìî-
ãîþ àíàë³çó â³äíîøåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó äî 
çîáîâ’ÿçàíü) â 2019 ðîö³ âèð³ñ íà 0,08% ïîð³â-
íÿíî ç 2018 ðîêîì, à â 2017 çð³ñ íà 0,11%, ùî 
âêàçóº íà çá³ëüøåííÿ êîåô³ö³ºíòà íàä³éíîñò³, ùî 
ïîçèòèâíî âïëèâàº íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü áàí-
êó. Òàêèì ÷èíîì, áàíê ìàº âèñîêó çàáåçïå÷å-
í³ñòü âëàñíèì êàï³òàëîì, îòæå, âèñîêó íàä³éí³ñòü, 
òîáòî â³í äîñÿã òîãî ð³âíÿ, çà ÿêîãî íå çàëåæèòü 
â³ä ñòèõ³é â çàëó÷åíí³ â³ëüíèõ êîøò³â ãðîøîâîãî 
ðèíêó, ìàþ÷è âäîñòàëü ñâî¿õ, á³ëüø äåøåâèõ, ÿê³ 
ìîæíà ðîçì³ùóâàòè â êðåäèòè ãîñïîäàðþþ÷èõ 
ñóá’ºêò³â òà â ³íâåñòèö³¿.

Äàí³ ç òàáë. 1 ïîêàçóþòü, ùî êîåô³ö³ºíò ô³íàí-
ñîâîãî âàæåëÿ º îáåðíåíèì ïîêàçíèêîì äî êî-
åô³ö³ºíòà íàä³éíîñò³ ³ ðîçêðèâàº çäàòí³ñòü áàíêó 
çàëó÷àòè êîøòè íà ô³íàíñîâó ðèíêó. Â³í ðîçðà-
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õîâóºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ çîáîâ’ÿçàíü äî êà-
ï³òàëó. Ó 2019 ð. ñòàíîâèòü 4,68 %; à â 2018 ð. – 
7,84 %; â 2017 ð.– 9,74 %. Òîáòî, ìè áà÷èìî, ùî 
áàíê ï³äâèùèâ àêòèâí³ñòü ùîäî çàëó÷åííþ â³ëü-
íèõ êîøò³â íà ãðîøîâîìó ðèíêó.

Â òîé ñàìèé ÷àñ, ïîêàçíèê ó÷àñò³ âëàñíîãî êà-
ï³òàëó ó ôîðìóâàíí³ àêòèâ³â çíà÷íî çá³ëüøèâ-
ñÿ çà ïåð³îä ç 2018 ðîêó ïî 2019 ð³ê ïðè îïòè-
ìàëüíîìó çíà÷åíí³ íå ìåíøå 10%.

Àíàë³çóþ÷è êîåô³ö³ºíò ìóëüòèïë³êàòîðà êàï³-
òàëó, ÿêèé õàðàêòåðèçóº ñòóï³íü ïîêðèòòÿ àêòèâ³â 
àêö³îíåðíèì êàï³òàëîì, òî çà îïòèìàëüíèì ñï³â-
â³äíîøåíí³ 12,0–15,0 ðàç³â â³í â 2018 ð. ñòàíî-
âèòü 1,35 %, à â 2019 ðîö³ çá³ëüøèâñÿ äî 1,5 %. 
Òàêèì ÷èíîì òåìï çðîñòàííÿ àêòèâ³â íå ïåðåâè-
ùóþòü òåìïè çðîñòàííÿ êàï³òàëó.

Îòæå, âñ³ îñíîâí³ ïîêàçíèêè âçÿò³ íàìè äëÿ àíà-
ë³çó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíêó, ìàþòü òåíäåíö³þ äî 
ïîêðàùåííÿ àáî ñòàá³ë³çàö³¿ ÷è íåçíà÷íî¿ çì³íè.

Çâ³äñè ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ô³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü áàíêó äîñòàòíüî çàáåçïå÷åíà éîãî êàï³-
òàëîì ³ îñòàíí³é ìîæå çàõèùàòè áàíê â³ä éìîâ³ð-
íèõ ðèçèêîâèõ âòðàò ñüîãîäí³ ³ â áëèçüêîìó ìàé-
áóòíüîìó.

Ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü Êîìåðö³éíîãî Áàíêó «Ïðè-
âàòÁàíê» äîö³ëüíî îö³íþâàòè âèêîðèñòîâóþ÷è 
ñèíòåòè÷íèé ïîêàçíèê, ÿêèé ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê 
ñóìà çíà÷åíü â³ä íîðìîâàíèõ êîåô³ö³ºíò³â (ðåí-
òàáåëüí³ñòü àêòèâ³â, ïîêàçíèê çàãàëüíî¿ ë³êâ³ä-
íîñò³, ìóëüòèïë³êàòîð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó). Ðå-
çóëüòàòè ðîçðàõóíê³â íàâåäåíî â òàáë. 2.

Ï³ñëÿ íîðìóâàííÿ êîæåí ³ç êîåô³ö³ºíò³â â òà-
áëèö³ 2 ìàº áóòè á³ëüøå îäèíèö³, òî ïî òðüîõ 
äîäàíêàõ îïòèìàëüíå çíà÷åííÿ ñèíòåòè÷íîãî 
ïîêàçíèêà ìàº áóòè íå ìåíøå 3, â ÊÁ «Ïðèâàò-
Áàíê» â³í ñêëàâ 13,81% â 2019 ðîö³ òà ìàâ òåí-
äåíö³þ äî ñïàäó â 2018 ð. 7,29%. À â 2017 ðîö³ 
òåíäåíö³ÿ ñïàëà äî 2,5%, ÿêà íå ìàëà îïòèìàëü-
íîãî çíà÷åííÿ.

Îòæå, ó 2019 ðîö³ ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü áàíêó 
ïîêðàùèëàñÿ çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ìóëüòèïë³-
êàòîðà ñòàòóòíîãî êàï³òàëó íà 0,15%, ïîêàçíèêà 
çàãàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ íà 0,08%, ðåíòàáåëüíîñò³ 
àêòèâ³â íà 6,29% ó ïîð³âíÿíí³ ç 2018 ðîêîì.

Òàêîæ ïðîâåäåìî îö³íêó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
ÀÒ ÊÁ «ÏÓÌÁ»

Ç äàíèõ òàáë. 3 ìè áà÷èìî, ùî êîåô³ö³ºíò íàä³é-
íîñò³ ó 2019 ðîö³ çá³ëüøèâñÿ íà 0,05% ïîð³âíÿíî 

Ðèñóíîê 1. Êëàñèô³êàö³ÿ ôàêòîð³â âïëèâó íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü êîìåðö³éíîãî áàíêó 

Íàéìåíóâàííÿ ïîêàç-
íèêà 2019 ð. 2018 ð. 2017 ð.

Àáñîëþòíå 
â³äõèëåííÿ 

2019/2017 ðð.

Êîåô³ö³ºíò íàä³éíîñò³ 0,11

Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâîãî 
âàæåëÿ –5,06

Êîåô³ö³ºíò 
ñï³ââ³äíîøåííÿ 0,08

Êîåô³ö³ºíò 
ìóëüòèïë³êàòîðà ñòàòóò-
íîãî êàï³òàëó

0,27

(ñôîðìîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äæåðåë [9, 10])

Òàáëèöÿ 2. Ïîêàçíèêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÊÁ «ÏðèâàòÁàíê», 2017–2019 ðð., %, 

(ñôîðìîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äæåðåë [9, 10])

Ïîêàçíèêè 2019 ð. 2018 ð. 2017 ð.
Àáñîëþòíå 
â³äõèëåííÿ 

2019/2017 ðð
Ìóëüòèïë³êàòîð ñòà-
òóòíîãî êàï³òàëó 1,5 1,35 1,23 0,27

Êîåô³ö³ºíò çàãàëüíî¿ 
ë³êâ³äíîñò³ 0,11

Ðåíòàáåëüí³ñòü 
àêòèâ³â 11,10 4,81 0,17 10,93

Âñüîãî 13,81 7,29 2,5 11,31
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ç 2018 ðîêîì, à â³äíîñíî 2017 ðîêó íà 0,08%, ùî 
âêàçóº íà çá³ëüøåííÿ êîåô³ö³ºíòó íàä³éíîñò³, ùî 
ïîçèòèâíî âïëèâàº íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü áàíêà. 
Êîåô³ö³ºíò ó÷àñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ó ôîðìóâàí-
í³ àêòèâ³â ïðîòÿãîì ðîêó çá³ëüøèâñÿ íà 0,03%, ùî 
ñâ³ä÷èòü ïðî çá³ëüøåííÿ âèêîðèñòàííÿ âëàñíîãî 
êàï³òàëó ³ ÿê íàñë³äîê çìåíøèâñÿ â 2019 ð. êîå-
ô³ö³ºíòà ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ íà 3,56% ïîð³âíÿíî 
ç 2017 ð. ùî º íåãàòèâíî âïëèíóëî íà ô³íàíñîâó 
ñò³éê³ñòü ÀÒ ÊÁ «ÏÓÌÁ».

Îïòèìàëüíå çíà÷åííÿ ñèíòåòè÷íîãî ïîêàçíèêà 
â 2019 ðîö³ ñêëàäàº 24,03% ³ ïîêàçóº, ùî ô³-
íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü áàíêó ïîêðàùèëàñÿ çà ðà-
õóíîê çá³ëüøåííÿ ìóëüòèïë³êàòîðà ñòàòóòíîãî 
êàï³òàëó íà 2,72%, êîåô³ö³ºíòà çàãàëüíî¿ ë³êâ³ä-
íîñò³ íà 0,08% òà ðåíòàáåëüíîñò³ íà 4,66%

Òîáòî ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü áàíêó äîñòàòíüî çà-
áåçïå÷åíà êàï³òàëîì ³ áàíê ïîêðàùèâ ñâî¿ ïî-
êàçíèêè ïðîòÿãîì 3 ðîê³â.

Ïðîâåäåìî îö³íêó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÀÒ ÊÁ 
«ÓêðÑèááàíê»

Â³äïîâ³äíî äî äîñë³äæåííÿ äàíèõ òàáëèö³ 4 ìè 
áà÷èìî, ùî êîåô³ö³ºíò íàä³éíîñò³ ó 2019 ðîö³ 
íå çì³íèâñÿ ïîð³âíÿíî ç 2018 ðîêîì, à â³äíîñ-
íî 2017 ðîêó ïîêðàùèâñÿ íà 0,01%, ùî âêàçóº 
íà ñòàá³ëüí³ñòü êîåô³ö³ºíòà íàä³éíîñò³, ùî äîáðå 
âïëèâàº íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü áàíêà. Êîåô³ö³ºíò 
ó÷àñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ó ôîðìóâàíí³ àêòèâ³â 
ïðîòÿãîì ðîêó òàêîæ íå çì³íèâñÿ, ùî ãîâîðèòü 
ïðî ñòàá³ëüíå âèêîðèñòàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó, à 

êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ ïîã³ðøèâñÿ íà 
0,63% â ïîð³âíÿíí³ ç 2017 ð. ùî âêàçóº íà òå, ùî 
áàíê ï³äâèùèâ àêòèâí³ñòü ùîäî çàëó÷åííþ â³ëü-
íèõ êîøò³â íà ãðîøîâîìó ðèíêó, àëå öå âñå îäíî 
êðàùèé ïîêàçíèê í³æ â ÊÁ «Ïðèâàòáàíê» ÷è â ÀÒ 
ÊÁ «ÏÓÌÁ», ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ïîçèòèâí³ ïîêàçíè-
êè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.

Îïòèìàëüíå çíà÷åííÿ ñèíòåòè÷íîãî ïîêàçíèêà 
â 2019 ðîö³ ñêëàäàº 17,17% ³ ïîêàçóº, ùî ô³-
íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü áàíêó çìåíøèëàñü ïîð³â-
íÿíî ç 2018 ðîêîì, àëå çá³ëüøèëàñü ïîð³âíÿíî ç 
2017 ðîêîì. Ìîæíà ñêàçàòè, ùî ô³íàíñîâà ñò³é-
ê³ñòü áàíêó ñòàá³ëüíà íà äàíèé ìîìåíò. 

Çîáðàçèìî äèíàì³êó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ äî-
ñë³äæóâàíèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.

Íà ï³äñòàâ³ îòðèìàíîãî ãðàô³êà, ìîæíà ñêàçà-
òè, ùî ÊÁ «ÏðèâàòÁàíê» º ë³äåðîì ñåðåä àíàë³-
çîâàíèõ áàíê³â. Â³í çàéìàº 10 ì³ñöå â òîï íàé-
êðàùèõ áàíê³â Óêðà¿íè. Íà 2020 ð³ê éîãî ÷èñò³ 
àêòèâè ñòàíîâëÿòü 328501 ìëí. ãðí., ïðèáóòîê – 
14037ìëí. ãðí., äåïîçèòè – 263845 ìëí.ãðí., à 
êðåäèòè – 57917 ìëí. ãðí. Éìîâ³ðí³ñòü íåñïðè-
ÿòëèâèõ ô³íàíñîâèõ íàñë³äê³â äóæå íèçüêà, à ô³-
íàíñîâà ñò³éê³ñòü çàéìàº âèñîêèé ð³âåíü. 

ßêùî ðîçãëÿäàòè ÀÒ «ÓêðÑèááàíê», òî â³í çà-
éìàº 12 ì³ñöå â ðåéòèíãó ³ ìîæå ñóïåðíè÷àòè ç 
ÊÁ «ÏðèâàòÁàíêîì». Éîãî ÷èñò³ àêòèâè ñòàíîâ-
ëÿòü 62915 ìëí. ãðí., ïðèáóòîê – 665 ìëí. ãðí., 
äåïîçèòè – 53028 ìëí. ãðí., à êðåäèòè – 18769 
ìëí. ãðí. Òîáòî â³í òàêîæ ìàº äóæå íèçüêó éìî-

Òàáëèöÿ 3. Êîåô³ö³ºíòíèé àíàë³ç ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÀÒ ÊÁ «ÏÓÌÁ» ïðîòÿãîì 2017–2019 
ðð., %,

(ñôîðìîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äæåðåë [11, 12])

Íàéìåíóâàííÿ ïî-
êàçíèêà 2019 ð. 2018 ð. 2017 ð.

Àáñîëþòíå 
â³äõèëåííÿ 

2019/2017 ðð.

Êîåô³ö³ºíò 
íàä³éíîñò³ 0,08

Êîåô³ö³ºíò 
ô³íàíñîâîãî âàæåëÿ –3,56

Êîåô³ö³ºíò 
ñï³ââ³äíîøåííÿ 0,06

Êîåô³ö³ºíò 
ìóëüòèïë³êàòîðà 
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó

2,72

Êîåô³ö³ºíò 
çàãàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ 0,08

Ðåíòàáåëüí³ñòü 
àêòèâ³â 6 4,84 1,94 –1,34

Âñüîãî 24,03 21,12 17,16 6,87
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â³ðí³ñòü äî íåñïðèÿòëèâèõ ô³íàíñîâèõ íàñë³äê³â ³ 
âèñîêèé ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. 

ÏÀÒ «ÏÓÌÁ» íàâïàêè ìàº íèæ÷èé ðåéòèíã ³ 
çàéìàº 19 ì³ñöå â òîï íàéêðàùèõ áàíê³â Óêðà¿íè. 
Éîãî ÷èñò³ àêòèâè ñòàíîâëÿòü 59556 ìëí. ãðí., 
ïðèáóòîê – 1254 ìëí. ãðí., äåïîçèòè – 47941 
ìëí. ãðí., à êðåäèòè – 30574 ìëí. ãðí. Òîáòî â³í 
ìàº ïîì³ðíó éìîâ³ðí³ñòü íåñïðèÿòëèâèõ ô³íàí-
ñîâèõ íàñë³äê³â, àëå çàéìàº äîñòàòí³é ð³âåíü ô³-
íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.

Îö³íêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïîêàçóº ð³âåíü ô³-
íàíñîâèõ ðèçèê³â áàíêó. Ôàêòè÷íî öå éìîâ³ðí³ñòü 
áàíêðóòñòâà â ïåð³îä êðèçè. ×èì êðàùà îö³íêà, òèì 
ìåíøà éìîâ³ðí³ñòü áàíêðóòñòâà. Ñàìå áàíê ç íèçü-
êîþ îö³íêîþ ï³ä ÷àñ êðèçè ÷àñò³øå ñòàº áàíêðóòîì. 
Ïîãàíà îö³íêà çîâñ³ì íå îçíà÷àº, ùî öå ïîãàíèé 

áàíê, âîíà ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî êðèçà âïëèâàº íà 
íüîãî á³ëüøå, í³æ íà áàíê ç âèñîêèì ðåéòèíãîì. 

Â 2020 ðîö³ áàíê³âñüêèé ñåêòîð âñòóïèâ ó âè-
êëèêàíó ïàíäåì³ºþ êðèçó â õîðîø³é ôîðì³ òà ³ç 
çàäîâ³ëüíèì çàïàñîì ì³öíîñò³. ×åðåç ñòðåñ–
òåñòóâàííÿ, î÷èùåííÿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, 
âïðîâàäæåííÿ ì³æíàðîäíèõ âèìîã äî êàï³òà-
ëó, ë³êâ³äíîñò³ òà ³íøèõ ïîäàëüøèõ ðîá³ò äëÿ ïî-
êðàùåííÿ íàä³éíîñò³ ñåêòîðó, íîâà êðèçà ó ðîáî-
ò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íå ñïðè÷èíèëà çáî¿â. ÍÁÓ 
çàä³ÿâ âåñü ³íñòðóìåíòàð³é äëÿ òîãî, ùîá áàíêè 
ìîãëè ãíó÷ê³øå â³äïîâ³äàòè íà êðèçó òà ï³ääåð-
æóâàòè êðåäèòóâàííÿ. Âêëàäíèêè çàâæäè ìàëè 
äîñòóï äî ñâî¿õ ðàõóíê³â, áàíêè äáàëè ïðî áåçïå-
êó ðîáîòè ìåðåæ³, à áàíê³âñüêå îáñëóãîâóâàííÿ 
íàäàâàëîñÿ áåçïåðåðâíî. Â³äòîêè âêëàä³â ïðî-

Òàáëèöÿ 4. Êîåô³ö³ºíòíèé àíàë³ç ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ÀÒ ÊÁ «ÓêðÑèááàíê» ïðîòÿãîì 2017–
2019 ðð., %, 

Íàéìåíóâàííÿ ïîêàçíèêà 2019 ð. 2018 ð. 2017 ð.
Àáñîëþòíå 
â³äõèëåííÿ 

2019/2017 ðð
Êîåô³ö³ºíò íàä³éíîñò³ 0,15 0,15 0,14 0,01
Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâîãî 
âàæåëÿ 6,76 6,69 7,38 –0,63

Êîåô³ö³ºíò ñï³ââ³äíîøåííÿ 0,13 0,13 0,12 0,01
Êîåô³ö³ºíò ìóëüòèïë³êàòîðà. 
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó 10,49 10,27 9,08 1,42

Êîåô³ö³ºíò çàãàëüíî¿ 
ë³êâ³äíîñò³ 1,15 1,15 1,14 0,01

Ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â 5,53 6,73 4,37 1,16
Âñüîãî 17,17 18,14 14,58 2,59

(ñôîðìîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ äæåðåë [13, 14])

Ãðàô³ê 1. Äèíàì³êà ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â
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äîâæóâàëèñü á³ëüøå òèæíÿ, a ïîò³ì â³äíîâèëîñÿ 
çðîñòàííÿ äåïîçèò³â. Ïðîòå ô³íàíñîâà ñèñòåìà 
ìàº áóòè ï³äãîòîâëåíîþ äî ðåàë³çàö³¿ íåãàòèâ-
íèõ íàñë³äê³â êàðàíòèííèõ îáìåæåíü ó ñåðåäíüî-
ñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³.

Íà ï³äñòàâ³ îòðèìàíèõ ðîçðàõóíê³â ìîæíà çðî-
áèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè ùîäî ïîêàçíèê³â ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â: 

– çíà÷åííÿ ìóëüòèïë³êàòîðà çíàõîäèòüñÿ íà 
ðåêîìåíäîâàíîìó çíà÷åíí³; 

– çà êðèòåð³ºì ë³êâ³äíîñò³ áàíêè º ô³íàíñîâî 
ñò³éêèìè âíàñë³äîê â³äïîâ³äíîñò³ ïîêàçíèêà ë³ê-
â³äíîñò³ ðåêîìåíäîâàíèì çíà÷åííÿì òà ñòàá³ëü-
íîñò³ çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà; 

– çà êðèòåð³ºì ðåíòàáåëüíîñò³ áàíêè ìîæóòü 
áóòè â³äíåñåíèé äî ô³íàíñîâî ñò³éêîãî, îñê³ëüêè 
ïðîòÿãîì 2018–2019 ðð. ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåí-
äåíö³ÿ ùîäî çðîñòàííÿ ïîêàçíèêà àáî ñòàá³ëü-
íîñò³ ïîêàçíèê³â;

– ïîêàçíèêè ñâ³ä÷àòü ïðî ïîêðàùåííÿ ô³íàí-
ñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòàíó.

Âèñíîâêè
Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü êîìåðö³éíîãî áàíêó ÿâëÿº 

ñîáîþ ñèñòåìíå ÿâèùå, ÿêå óîñîáëþº ñóêóïí³ñòü 
ìåòîä³â òà ³íñòðóìåíò³â äëÿ âïëèâó íà îñíîâ-
í³ ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Åôåêòèâíà ðåà-
ë³çàö³ÿ òàêîãî ìåõàí³çìó äîçâîëÿº áàíêó óñóâà-
òè çîâí³øí³ òà âíóòð³øí³ ðèçèêè, çìåíøèòè âïëèâ 
åíäîãåííîãî òà åêçîãåííîãî õàðàêòåðó íà ðå-
çóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ áàíêó, çàáåçïå÷èòè äèíàì³÷-
íèé ðîçâèòîê ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè òà ïîñèëåííÿ 
ïîçèö³é íà ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã.

Ñïðîìîæí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè âèêîíóâàòè 
ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, ¿¿ ì³ñöå òà ðîëü ó ïðîöåñàõ åêî-
íîì³÷íèõ ïåðåòâîðåíü çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæèòü 
â³ä ñòàíó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â. Âîíà º íå 
ëèøå îñíîâîþ ñòàá³ëüíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, 
à é âàæëèâîþ åêîíîì³÷íîþ êàòåãîð³ºþ, îñê³ëüêè 
â³äñóòí³ñòü àáî íèçüêèé ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³é-
êîñò³ áóäü–ÿêîãî ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ, ó òî-
ìó ÷èñë³ ³ êîìåðö³éíîãî áàíêó, âåäå äî éîãî íå-
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ é ó ê³íöåâîìó ðåçóëüòàò³ – äî 
áàíêðóòñòâà.

Ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó áàíê³âñüêîãî ñåêòî-
ðó Óêðà¿íè ôîðìóþòü ïîçèòèâí³ óìîâè äëÿ çîñå-
ðåäæåííÿ áàíê³â íà ñâî¿é ô³íàíñîâ³é ñò³éêîñò³ òà 
íåâ³äêëàäíîãî ï³äâèùåííÿ ¿¿ ð³âíÿ.

Ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî ïîáóäîâè êîìïëåêñíî¿ îö³í-
êè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê³â: 

– ïîáóäîâà ñèñòåìè îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ 
äëÿ îêðåìîãî áàíêó ìàº áàçóâàòèñÿ íà êîìïëåêñ³ 
ïîêàçíèê³â, ÿêèé ïîêàçóº âñ³ ñïåöèô³÷í³ àñïåêòè 
ä³ÿëüíîñò³ áàíêó; 

– îö³íêà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ùî âèïëèâàº ç 
íåîáõ³äíîñò³ ê³ëüê³ñíîãî òà îáîâ’ÿçêîâî ÿê³ñíîãî 
àíàë³çó áàíêó, ç ïîçèö³¿ äèíàì³êè ðîçâèòêó, òîáòî 
àêöåíòóâàòè ñë³ä íà â³äíîñíèõ ïîêàçíèêàõ;

 – àíàë³òè÷íà ðîáîòà, êîòðà âèâ÷àº ðåãðåñ³éíó 
çàëåæí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ â³ä ð³âí³â ïîêàç-
íèê³â òà ñòâîðþâàòèìå ìîæëèâ³ñòü îá’ºêòèâíî 
âèçíà÷èòè çíà÷åííÿ êîæíîãî ç ïîêàçíèê³â.

Ñàìå òîìó íàóêîâî ³ ïðàêòè÷íî îá´ðóíòîâàíå 
îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ º îäíèì ç âàæëè-
âèõ åòàï³â â óïðàâë³íí³ ô³íàíñîâîþ ñò³éê³ñòþ ç ìå-
òîþ óíèêíåííÿ íåãàòèâíèõ ñîö³àëüíèõ òà åêîíî-
ì³÷íèõ íàñë³äê³â éìîâ³ðíèõ áàíêðóòñòâ. Ñòâîðåííÿ 
åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³é-
êîñò³ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó ïîâèííî ñòàòè âàæ-
ëèâîþ ÷àñòèíîþ ïîë³òèêè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó 
Óêðà¿íè, ñïðÿìîâàíî¿ íà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ òðàí-
ñïàðåíòíîñò³ òà ïðîçîðîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.
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Êîíöåïòóàëüí³ ï³äõîäè äî ôîðìóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ 
ñòðàòåã³¿ òà ðåàë³çàö³¿ ì³æíàðîäíî¿ òîðãîâåëüíî–

åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè
Ïðåäìåò äîñë³äæåííÿ – êîíöåïòóàëüí³ ï³äõîäè äî ôîðìóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ òà ðåàë³-

çàö³¿ ì³æíàðîäíî¿ òîðãîâåëüíî–åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. 

Ìåòîþ íàïèñàííÿ ñòàòò³ º ðîçãëÿä ñó÷àñíèõ êîíöåïòóàëüíèõ ï³äõîä³â äî âèáîðó ñòðàòåã³é ôîð-
ìóâàííÿ ì³æíàðîäíî¿ òîðãîâåëüíî–åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè.

Ìåòîäîëîã³ÿ ïðîâåäåííÿ ðîáîòè – ìåòîäè àíàë³çó òà ñèíòåçó ïðè ñèñòåìàòèçàö³¿ êîíöåïòó-
àëüíèõ ï³äõîä³â äî ôîðìóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ ³ ðåàë³çàö³¿ êîíöåïö³¿ ì³æíàðîäíî¿ òîðãîâåëü-
íî–åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. 

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ. Âèçíà÷åíî òà ñèñòåìàòèçîâàíî êîíöåïòóàëüí³ ï³äõîäè äî ôîðìó-
âàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ òà ðåàë³çàö³¿ ì³æíàðîäíî¿ òîðãîâåëüíî¿ ïîë³òèêè Óêðà¿íè â óìîâàõ ñâ³-
òîâèõ ãëîáàëüíèõ âèêëèê³â òà ã³áðèäíî¿ â³éíè. Íà îñíîâ³ àíàë³çó çîâí³øíüî–åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ 
çàïðîïîíîâàíî âëàñíó ìîäåëü ì³æíàðîäíî¿ òîðãîâî–åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè òà íàö³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â – åêîíîì³÷íà ãàëóçü: óïðàâë³ííÿ íàö³îíàëüíîþ åêîíîì³êîþ, 
ìàêðîåêîíîì³êà, åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ. Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ äîçâîëÿòü â³äïðàöþâàòè ðåêîìåíäà-
ö³¿ ùîäî ðîçðîáêè íàö³îíàëüíî¿ ñòðàòåã³¿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â óìîâàõ âåäåííÿ ã³áðèäíî¿ â³éíè ³ 
ïðîòèä³¿ êðà¿í³–àãðåñîðó.

Âèñíîâêè – óñ³ çàïðîïîíîâàí³ íà äàíèé ÷àñ êîíöåïö³¿ ñòðàòåã³¿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó äåðæàâè íå 
âðàõîâóþòü ñòàíó æîðñòêî¿ åêîíîì³÷íî¿ êîíêóðåíö³¿ â ãëîáàë³çîâàíîìó ñâ³ò³, â³äêðèòî¿ àãðåñ³¿ ç áîêó 
ÐÔ, îêóïàö³¿ òà àíåêñ³¿ Êðèìó, ã³áðèäíî¿ â³éíè, ñó÷àñíîãî ñòàíó åêîíîì³êè Óêðà¿íè. Çàïðîïîíîâàíà 
Óðÿäîì êîíöåïö³ÿ «³íâåñòèö³éíèõ íÿíü» íå ï³äêð³ïëåíà ñòðàòåã³ºþ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ³ ãëèáî-
êèì ñòðàòåã³÷íèì ðîçóì³ííÿì ñó÷àñíîãî ñòàíó ñâ³òîâî¿ ïîë³òèêè. Óñ³ ïîïåðåäí³ åêîíîì³÷í³ ñòðàòåã³¿ â 
Óêðà¿í³ íå áóëè âèêîíàí³ ³ æîäåí ç óêðà¿íñüêèõ óðÿä³â çà öå íå ïîí³ñ â³äïîâ³äàëüí³ñòü (ó ò.÷. ïîë³òè÷íó). 
Â ðåçóëüòàò³ àíàë³çó áóëî íàäàíî ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî îáîâ’ÿçêîâèõ ïîëîæåíü còðàòåã³¿ åêîíîì³÷íî-
ãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè ³ ìîäåëü ì³æíàðîäíî¿ òîðãîâåëüíî–åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè ç âðàõóâàííÿì âèìîã 
ñòðàòåã³¿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, çàãðîç ³ âèêëèê³â äåðæàâ³ â óìîâàõ ã³áðèäíî¿ â³éíè. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ì³æíàðîäíà òîðãîâåëüíî–åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà äåðæàâè, ñòðàòåã³ÿ åêîíîì³÷íî¿ 
ïîë³òèêè, ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê.
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Êîíöåïòóàëüíûå îñíîâû ôîðìèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé 
ñòðàòåãèè è ðåàëèçàöèè ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâî–

ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà
Ïðåäìåò èññëåäîâàíèÿ – êîíöåïòóàëüíûå îñíîâû ôîðìèðîâàíèz ýêîíîìè÷åñêîé ñòðàòåãèè è 

ðåàëèçàöèè ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâî–ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà. 

Öåëüþ íàïèñàíèÿ ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ ðàññìîòðåíèå ñîâðåìåííûõ êîíöåïòóàëüíûõ îñíîâ âûáî-
ðà ñòðàòåãèé ôîðìèðîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâî–ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà.


